‘Cost-benefit’ anaansa

NPOjeKTa MOICPHU3ALM]e JAaBHOT OCBET/beHha

1. lepunucame MubeBa NpojeKTa

[{use mpojexTa je MojaepHHU3alfja jaBHOT OCBETJbEHa, paJH IMOCTH3ama yITeAa y TeKyhum
pacxonuma Oyiiera OMIITHHE 32 €JIEKTPUUHY €HEPrHjy U TPOLIKOBE OJIp)KaBamba.

2. lepuHuCame MPOjeKTa

- Mopnepuauzanuja o0yxBara 3aMeHy 532 CBETHJbKE OTBOPEHOT THIIA Ca M3BOPHMA CBETIIOCTH
Hg VP, MonepHHuM cBeTHIpKaMa 3aTBOPEHOT THIIA Ca U3BOpUMa cBeTiocTh Na VP

- Monaepuauzanujom je o0yxBaheHo moapyuyje:

- Huckonamoncka mpexxa o0yxsahenor noapydja Be3ana je Ha 17 tpado cranuma
- Enextpuuna 6pojuna y o0yxsahenum Tpado ctaHuiiama umajy cienaehe opojese:

- VYkynas 0poj cBeTuIbKM Ha 00yxBaheHNM H3BOIMMA jaBHOT OCBETIhema je 1.335.

3. AHaIM3a U3BOIJbMBOCTH M ONIHja

N360p ommmje cripoBolema MpojeKTa MOJACPHU3AIN]E CUCTEMa JaBHOT OCBETJhCH-A, U3BPIICH j¢
Ha OCHOBY HMpopauyHa egexama ywimeoa eHepzuje u OREPAMUGHUX MPOUIKOSA HAKOH
npumene npojekma.

[IpernocraBka mpopadyHa je ypaheH TriaBHH TpojekaT amanTanuje. Mepa MoaepHHU3aIHje
JaBHOT OCBETJbEHA, NpeMa 3aKOHy O IUIAHUpPAky U H3TPaJlbH, CBPCTaBa CE y KaTeropujy
ajianTaiyja, 3aTo jeé HEeOMXO/AHa M3paja UIEjHOT MPOjeKTa U TTIaBHOT MPOjeKTa, KOjU YKIbyuyje
onroBapajyhu cBeTIOTEXHUYKH MTPOPAUYH.

IIpernocraBke Koje cy kopuunheHe TOKOM MpopavyHa:

- Pangnu HamoH HUCKOHAMIOHCKE MpeXe Osn3ak je HomuHaiaHoM (220 V)
- bpoj cBeTnibky y moroHy npe npumene npojexta je 90%
- bBpoj cBeTnibky y morony HakoH npumene mpojekta je 100% 3amemennx u 90% npeoctanux
- (duHaHCHjCKe MPETNOoCTaBKe y 0a3HOj TOAUHU:
o kypc Rsd/Eur: 76,00
o 1eHa enektpuHe eHepruje 6e3 I1/IB: 4,01 Rsd/kWh 1j. 0,053 Eur/kWh
o Opoj gacora pana rogunimke: 4.015h
O TPOLEHEHH I'yOHIH y cucTeMy (Y MpEXH U IpecnojHuM ypehajuma): 15%

o ¢akrop emucuje CO;: 1,047 tCO,/MWhg,



Pe3yaraT npopauyHa edexaTa nmpojexra:

- CMameme MOTPOLIkhE eISKTPHUUHE eHepruje y 0a3HO0j TOUHH 221.862,52 kWh/rox

CMamkEHhE Pacxo/a 3a eNeKTPUYHY eHeprujy y 0a3HOj TOAUHU 11.228,71 Eur/ron

- CMameHlhe pacxoa 3a 3aMeHY U OJ[p)KaBamke CHjaInIa, y 0a3HOj rOIUHU 1.084,12 Eur/rox

CMambEeHhe eMHCH]e TacoBa CTakJIeHe OalTe u3paxeHo kpo3 ekBuB.CO, 221,82 t/ron

4. DUHAHCHjCKA aHAJIN3A

[{uss duHAHCH]CKE aHATM3E j€ UCTTUTHBAamE (PHHAHCH]CKE UCIIIIATUBOCTH MPOjEKTa, IyTEM OLIEHE

O (pUHAHCHjCKe OAPKHUBOCTH (IMKBHMIHOCTH), KOja TMOKa3yje Ja JH IOCTOjH ycKiaheHOCT
HOBYAHOT TOKa MIPUX0/1a ca HOBYaHMM TOKOM PacXo/ia y TOKY CIIpoBol)ema mpojeKTa

O (pUHAHCHjCKe PeHTAOWJIHOCTH PacxojAa MPOjeKTa, Koja Mokasyje y K0joj MEepH MPUXOau
HaJMalyjy pacxojie mpojekTa, 6e3 003upa Ha n3Bope (GUHAHCHpama pacxo/ia

O (PMHAHCHjCKe PEHTAOMIHOCT YJIOKEHOI KANUTAaJa, KOja MOKa3yje BHCHHY OCTBApPEHOT
IPUXOJa Ha YJI0XKEHU KaluTaj, OJJHOCHO N3BOpe (PMHAHCUPAA MPOjEeKTa

4.1. BpeMeHCKH OKBUP aHAJIM3e

[Ipornoza 6ynyhux kperama HOBYAHOT TOKA MPOjeKTa 00yXBaTa MPETIIOCTABJLCHH €KOHOMCKH
Bek npojexrta ox 10 roquna.

4.2. lepnancame yKynmHHX pacxoaa

YKynHe pacxoje MpojeKTa YMHE HWHBeCTUIMOHU pacxoau ox 70.052,78 Eur (Tabena 1.
“NHBECTUITMOHM pacxoan’) 3a:

- M3paay ¥ TEXHUYKY KOHTPOJY TJIaBHOT MPOjeKTa 1.070,00 Eur
- JI€MOHTaXXy MmocTojehux CBETUIJbKH jaBHE pacBeTe 5.320,00 Eur
- HabaBKy HOBHMX CBETUJBKU 52.490,78 Eur
- MOHTaXy HOBUX CBETHJbKH, UCIIUTHBAE U MYIITAKE Y pal 11.172,00 Eur

OnepaTtuBHH pacxoau TeKyher mocioBama CHCTEMa jJaBHOT OCBETJhECHA HHUCY MPOjEKTOBAHH, jep
HE TPE/CTaBJbajy HAMISKHOCT jEAMHUIA JIOKAIHE CcamoyrnpaBe. TpPOIIKOBH TPOM3BOIHE
CJIEKTpUYHE eHepruje cy naenatHocT EnekrpompuBpene, a ommTuHe Iutahajy TpOIIKOBE 3a
YTPOIIEHY €HEPTH]y.

4.3. le¢punncame Npuxoaa npojexra

[Ipojexat octBapyjy npuxoze (Tabena 2. “OnepaTUBHU MPUXOIU U PACXOAH ) MTyTEM:

- CMamema Pacxojia 3a eNEeKTPUYHY €HEPrHjy, Y OJHOCY Ha MOTPOIIKHY MPEe MOACpPHHU3AIN]E
JjaBHE pacBeTe

- CcMamema pacxola 3a 3aMeHy U OJp)KaBame CHjalulla, y OJHOCY Ha pacxojie Ipe
MOJICpHH3AITH]e



[puinKoM MpojeKTOBama MPUX0/Ia OJf CMakbEeha pacxo/ia 3a eJICKTPHUHY SHEeprujy, kopuiiheHa
je neHa enexrpudHe eHepruje 6e3 [1/]B-a.

[puinKoM MPOjeKTOBaba MPUX0a O/ CMambEha PacXo/ia 3a 3aMEHY U OJIp)KaBambe CHjasIHIa, Y
o0Opauyny cy kopurrhene cieaehe 1ieHe cujanuma u pajgHe cHare y 0a3HOj TOJIUHU:

- HgVP 125 cujanuue 3,30 Eur
- NaVP 70 cujamure 7,46 Eur
- NaVP 100 cujanuie 9,53 Eur
- NaVP 150 cujanuiie 9,63 Eur
- 3aMeHa M MOHTa)ka CHjajHIle 4,00 Eur

[IpojexTOoBaHN ONEPAaTUBHHU MPUXOJ] jeTHAK jeé HETO ONEPATHBHOM IPHXOJY, MOLITO MPOjeKaT
HEMa OTNIEPATHBHE PACXO0/Ie, KOJHU CY Yy HAIJICKHOCTH NMPOU3Bolava eeKTpuIHe SHEPTH]E.

Heto onepatuBHu npuxox (HETO ymTeaa pacxoja 3a eHeprujy ¥ 3aMeHy CHjajiiiia) IpeacTaBiba
M3HOC CPE/ICTaBa, KOjU Ce KOPHUCTH 3a oBpahaj MHBECTHUPAHUX CPE/ICTaBa y MpoOjeKar.

4.4. Pe3uayajiHa BpeIHOCT

O063upom 1a ce Ha Kpajy EKOHOMCKOT BeKa MPOjeKTa, He OCTBapyje MPUIMB HOBYAHUX CpPEJICTaBa
10 OCHOBY IP0/iaje UIMOBHHE, IPOjeKaT HeMa pe3uayaliHy BPEIOCT.

4.5. YckiaahuBame neHa ca nH@QJIanmujom
3a mpojeKTOBamkEe MPHUXO0JAa M pacxojia MpojeKTa KOopHIIheme Cy KOHCTAHTHe IeHe u3 0a3zHe
2006.roauHe, Koje Cy KOPUTOBAHE 3a peallHU PacT:

- neHa enekrpuune eHepruje ox 0,053 Eur/kWh, kopurosana je rouirm0oM CTOTIOM pacTa O
0,6%

- IIeHA CcHjauIla je KOPUTroBaHa rOAUIIKOM cToroM pacta o 0,4%

- IIeHa pajHe cHare 3a 3aMeHy cujanuna ox 4 Eur/cwjanuia, kopuroBaHa je TOIUIIHHOM
cronoM pacta o1 0,4%

4.6. UzBopu puHAHCHpPaKa NPOjeKTa

VYKynHH pacxoau mpojekra (unaHcupajy ce u3 Oyuyerckux cpencraBa Ommrune (Tabena 3.
“UN3Bopu puHAHCHpama™).

4.7. DUHAHCUjCKA OPKUBOCT MPOjeKTa

Ha ocHOBY mpojeKTOBaHMX YKYNHHX MPHX0Ja, Pacxoja W U3Bopa (hUHAHCHpamba, MPHUCTYIIA Ce
yTBphuBamy (PrHAHCH]CKE OJIP’KUBOCTH, OJHOCHO JTUKBUIHOCTH MIPOjEKTA.

Ha ocHoBy Taberne 4. “@uHaHCH]jCKa OJPKUBOCT MPOjEKT” 3aKJbydyjemo ciexache:

- HeTO HOBYAHM TOK MPHX0JAa W PpacxoAa je MO3UTHUBAH, y CBUM TOJUMa peaiu3aiuje
MpojeKTa, 3axBasbyjyhu o00e30eheHnM cpeacTBuma 3a (QUHAHCHpPAWmE pacxoda MPOjeKTa y
oyuery OmuTrne



- KYMYJATHBHH HeTO HOBYAHU TOK NpPUXOJAa M pacxoja, Ha Kpajy EKOHOMCKOT BeKa
npojexTa, on 132.243 Eur nmoTBphyje pUHAHCHjCKY CaMOOJPKUBOCT M BHCOKY JIMKBUIHOCT
pojeKTa

- mpocT mepuoa moBphaja MHBECTHUpAHMX CpeACTaBa W3 HETO MpUXoaa o ymrena je 4,8
TOJIMHA.

4.8. lepuHncame TMCKOHTHE CTOIE

JINCKOHTHA CTOMa MpeACTaB/ba MUHUMAIHY MPUXBAT/BUBY CTOMY PEHTAOWIHOCTH, KOja ce
KOPHCTH 32 yTBphHBamkE caallikhe BPSAHOCTH MPOJeKTOBAHUX MPHUXO0/IAa U pACX0a MPOjeKTa.

O063upoM J1a je MpOjeKTOBamE HOBUAHOT TOKA, H3BPIICHO MPUMEHOM peaJHUX IIeHa, 3a
JTUCKOHTOBame je KopuitheHa peajiHa AUCKOHTHA ctoma oa 5%. OBa crtoma ce OOMYHO
KOPHUCTH 32 MIPOjEKTE JaBHOT CEKTOPa, KOjH ce (pruHAHCHPa]y U3 OYUETCKUX MPUXOo/a.

4.9. O0pauyH nokasare/ba (PUHAHCHjCKEe PEHTAOMJIHOCTH TPOjeKTa

JINCKOHTOBAaK-EM HOBYAHOI TOKa MPOjEKTOBAHUX IIPHUXO/Ja W PACX0/a, MOXKEMO OICHUTH
(MHAHCH)CKY MCIUIATUBOCT MPOjEKTa, HA OCHOBY MOKa3aTesba (PMHAHCH]CKE PEHTAOMITHOCTH.

OneHa QuHAHCHjCKE PEHTAOMIIHOCTH TPOjeKTa BPIIM ce MOCEOHO 3a: pacxoje MpojekTa, 6e3
y3uMama y o003up u3Bopa (QuHaHcupama mnpojekra (Tabema 5 “PenrabunmHocT pacxona
MpojekTa’) ¥ 3a MHBECTUpaHa cpeacTBa y npojekar (Tabena 6 “PentabmiHoCcT KanuTana”).

Iloka3aTe/bu (QUHAHCHjCKEe PEHTA0MJIHOCTH pacxoga mNpojekTa, 6e3 003upa Ha HAUYWH
BUXOBOT (DMHAHCUpAA!

- (uHaHCHjCKa HETO Ca/lallkha BPeIHOCT pacxo/ia MpojeKTa FNPV(C) 18.937 Eur
- (¢uHaHCHjCKa CTOIA PEHTaOMIHOCTH pacxoja MpojeKTa FRR(C) 10,95%
- Koe(UIMjeHT HEeTO caJalllb-e BpeAHOCTH pacxoda mpojekta  NPVQ(C) 0,27 Eur

O63upom na cy FNPV(C) u NPVQ(C) nosutuBae u na je FRR(C) Beha ox auckonTHe crorme,
npojekar je (GUHAHCHU)CKU UCTUIATUB.

IMoka3aTe/bu (PpMHAHCHjCKE PEHTAOMIHOCTH HHBECTHPAHUX CPEACTaBA y MMPOjEKaT:

- (uHaHCHjCKa HETO ca/alllba BPeTHOCT KaluTana FNPV(K) 18.937 Eur
- (unHaHCHjCKa cTOMA PEHTAOMITHOCTH KaIruTasa FRR(K) 10,95%
- KOe(UIMjeHT HEeTO CcaJallbe BPEAHOCTH KamuTasia NPVQ(K) 0,27 Eur

O63upom na cy FNPV(K) u NPVQ(K) nosutuBae n na je FRR(K) Beha ox auckonTHe crorme,
npojexat je (MHAHCH)CKU MCIUIaTUB 32 HOCHOLIA MPOjeKTa.

Bpennoctn mokazaresba (pUHAHCHjCKE PEHTAOMIIHOCTH pacxoja NpojekTa W (PUHAHCH]CKE
PEHTAOMIHOCTH KaluTalla Cy jeJHaKe, M3 pas3jiora IITO Cy pacXodu MpOjeKTa y UENIOCTH
¢buHaHcupanu o crpaHe OmNImITHHE, KAa0 HOCHOIIA TpOjeKTa, 0e3 aHra)xoBama IOAATHHUX
cpezcraBa ca (GPUHAHCH]CKOT TPXKHILTA.



5. ExoHoMcKka aHAJIM3a

VY oxBupy (uHaHCHjCcKe aHanmM3e yTBpheHa je BHCOKAa BPETHOCT (PMHAHCHJCKHUX TOKa3aresba
PEHTAOMIIHOCTH TPOjeKTa MOJAEpPHM3allMje jaBHE pacBeTe. Yclea Tora, mpojeKkaT Moxe OWUTH
NpYBJIaYaH 32 MHBECTUPAE MPUBATHOT KamuTaia, 0e3 morpede aHra)oBama CpPelCTaBa jaBHOT
cektopa. O63upom aa je OmmTHHA IUIAaHUpaNa CpeAcTBa y OyueTy 3a (pUHaHCUpAmke MPOJeKTa,
NoTpPeOHO je CIpPOBECTH EKOHOMCKY aHAlM3y IPOjeKTa W HMCIUTATH JPYIITBEHO-EKOHOMCKA
OIIPaBJAHOCT TPOIICHA jaBHUX CPENCTaBa 3a CIPOBOhEHE MPOjeKTa MOAEPHU3AIM]Ee CHCTEMA
JaBHOT OCBETJhCHhA.

[lpenazak w3 (¢uHAHCHjcKe aHanM3e y eKOoHOMCKy anamu3y (Tabema 7 “ExoHomcka
PEHTA0MITHOCT MPOjeKTa’) U3BPIICH j€& IMyTeM:

o QpeTBapama TPXKHIIMHUX IeHa (KopuitheHnx y (HUHAHCH]CKO] aHAM3K) Y 0OpadyHCKE IICHE,
nyteM naepuHUcama onaroBapajyhux Qaxkropa KOHBep3Hje 3a CBaKy BpCTY IpHXoJa H
pacxona

o aHaJNM3€ CHIOJPHHUX edekara, KOju CTBapajy ApPYIUTBEHE KOPUCTH M TPOIIKOBE, a Koje
(UHaHCH]CKa aHalM3a HE y3UMa y 003up, MOIITO HE CTBapajy HOBUAHE TOKOBE MPUXOaa U
pacxona

5.1. [IperBapama TP:KUIIHUX Y 00pAYyHCKeE I[eHe

Iene ygarama W pe3yjTara MNpojeKTa Cy IO jJaKMM YTHUIQjeM KpeTama Ha gomahem
TPXKUILUTY, KOje HHje JOBOJbHO pa3BUj€HO, KOHKYPEHTHO M HMHTErpHUcaHo y MehyHapoaHy
pa3meny. 300r Tora je moTpeOHO MPUMEHUTH O0padyHCKe (EKOHOMCKE) IIeHe, KOje O/Ipa)kaBajy
JpYyIITBEHE ONOPTYHUTETHE TPOUIKOBE pecypca. ToM NpuiIMKOM, 3a HPOHM3BOJAEC KOjUMa Ce
Tpryje Ha Mel)yHapoJaHOM TPXKHINTY, MOTY C€ KOpUCTH MehyHaposjHe 1ieHe (HIp. €HepreTcke
ycayre). 3a Mpou3Bojie KOjuMa ce He Tpryje Ha Mel)yHapoIHOM TpPKHUIITY MOTY Jia C€ KOPUCTE:
1) cranpapaau gakrop kousep3uje (SCF) 3a nmpon3Bo/ie Koju MMajy MambH 3Ha4aj 3a MpojeKar
U 32 KOje He TOCTOjU YCIIOCTAaBJbEH CEKTOPCKH (akTOp KOHBEp3uje Win 2) crneuupuyan
CeKTOPCKH (PaKkToOp KOHBep3HWje 3a Tpou3BOjAe, KOju MMajy Behu 3Hauaj 3a mpojekar, a
yTBphyje ce Ha OCHOBY MaprHHAJHHMX TPOLIKOBA WM IIEHE KOjy Cy KOPHUCHHUIM CIPEMHH Ja
TuIaTe.

3a mperBapame TPXKHUIIHUX y oOpauyHCKe (€KOHOMCKE) IieHe, KopuurheHu cy ciuenehu
napameTpu:

a) Cranpapanm ¢paxkrop kouBep3uje (SCF) je 0,96

Crannapaau pakTop KOHBep3uje oOpadyHar je o GopMyIIH:
SCF = (U+I) / [(U+Tx) + (I-Ti)]

U — Bpeanoct yBo3a, | — Bpeanoct u3Bo3a, Tu — mope3 Ha yBo3, Ti — mope3 Ha U3BO3




Tabena: YBo3, u3Bo3 u npunaaajyhe gpuckaane o6aBese

Mznoc v % on BT
Omre 2003 2004 2005
VBo3 16,6 18,2 20,7
H3Bo3 39,7 48.5 44,1
duckanHe obaBe3e Ha yBO3 2,6 2,6 2,4
duckanne obaBe3e Ha U3BO3 H.Q. H.Q. H.Q.
Cranpapanu pakTop KOHBep3Hje 0,96 0,96 0,96

W3zBop: N3Bemtaj MelyHapoaror MoneTapHor gonna, 06/384

Ha ocHoBy momataka u3 Tabene oOpauyHar je mpocedan (3a mepuox 2003. - 2005.)
craHaapaHn ¢akrop kousep3uje ox 0,96, xoju je xopuinheH y aHaIM3M 3a TpEepayvyyH
pacxoza 3a MaTepHjaj ¥ OIpeMy Y eKOHOMCKE TPOILIKOBE.

b) daxkTop KOHBep3Hje pacxoaa 3a paaHy cHary je 0,65

®dakTop KOHBEp3Hje pacxo/a 3a paJHy cHary odpauyHar je no cienehoj popmymnu:
FC=(1-n)x(1-¢)
N — CTONA HE3aloCICHOCTH, t — IOPE3N U JONPUHOCH Ha 3apaje

VY cnyuajy aHaraxxoBama KBanudukoBaHe panHe cHare n=0 a t=0,35, Tako nma je dakrop
KOHBEP3Hje pacxoja y EKOHOMCKE TPOIIKOBE KBaJM(pukoBane paane caare 0,65.

¢) dPakTop KOHBep3Hje pacxola 3a eJIeKTpU4YHY eHeprujy jennak je SCF

3a KOHBEp3H]jy pacxojia 3a eJIeKTPUUHY €HEPIUjy Y €eKOHOMCKE TPOLIKOBE €JIEKTPUYHE EHEpruje
u3abpan je SCF ox 0,96, 300r Tora mTO HHjE yCIIOCTaBJbEH CEKTOPCKH (aKTOp KOHBEP3HUje U
IITO OCTBAPEHUM YIITE/IaMa y eIEKTPUYHO] EHEprHje OMIITHHA HE TPryje.

d) dakTop KOHBep3Hje pacxoaa 3a marepujai/cujanune jenHak je SCF

3a KOHBEp3H]Jy pacxojia 3a MaTepujajl/cujainiie y eKOHOMCKE TpouIkose onpeme nzadbpas je SCF
ox 0,96, u3 UcTUX pasziora Kao Ko eJIEKTPUIHE SHEpHje.

5.2. JIpymiTBeHO-eKOHOMCKH e(peKTH

[Ipumena Mmepa eHepreTcke e(pUKAaCHOCTH, Moper (UHAHCHJCKUX, MMa 3HauyajHE EKOJIOIIKE
edexre. CMameme OTPOIIHE ICKTPUIHE SHEPTH]e JOBOU 10 CMamkEHha JIOKAJTHE U TJI00ATHE
emucuje. Y norseny npumene Kjoro nporokona, Cpbuja npunasa rpynu He-AHekc 1 npkasa.
To 3HauM na ce cMameme riodanHe emMucHje (racoBa CTakJICHE OallTe) MOXKE BajJOpU30BATH
kpo3 138. CDM mnpojexre.

Excrepun edekar mnpojekTa je APYIITBEHO-€KOHOMCKA KOPHCT O] CMamhemha eMHUCH]e
racoBa CTakJieHe 0amre. 32 BpeTHOBAE OBE JIPYIITBEHO-EKOHOMCKE KOPUCTH, IPUMEHEHU CY
cienehu mapamerpu:




- ¢akrop emucuja CO, mpexe: 1,047 tCO,/MWhg,
- ymHO cMamkere emucuje CO;: 221,82 t/ron

- 06paquCKa II€Ha CMalkCHlha IraCOBa CTAKJIICHE 6aIJ_ITe H3pa)XCHAa IMPEKO CKBUBAJICHTHOT
CO»: 15 Eur/ tCO»

5.3. luckoHTOBam-€¢ KOPUCTH U TPOIIKOBA

JIMCKOHTOBamke KOPHUCTH M TPOIIKOBA Y €KOHOMCKO] aHAJHM3H, BPIIM C€ AMCKOHTHOM CTOIIOM,
Koja Tpeba 1da u3pa3u IPYLITBEHO CTAaHOBHUINTE, Kako he ce Oyayhe KOPHCTH W TPOIIKOBU
BPEIHOBATH y OJHOCY Ha TPEHYTHO cTame. OHAa MOXe J1a ce pas3iuKyje O] AUCKOHTHE CTOIE,
KopuirheHe y (UHAHCH]CKO] aHaIHU3H.

OBzxe cMo ce ompenenwid 3a AUCKOHTHY cromy oa 3,5%. Ona je nobuje KOpUrOBameM
JTMCKOHTHE cTome M3 (PMHAHCH]CKE aHalln3e, HaHIKe, 300T: jeTHOKpaTHE Ha0aBKe WMOBUHE W3
COINICTBEHMX cpeacraBa OmmTHHE U clIpoBohema MpojekTa ca IyropoyHUM e(deKTumMa
(kopucTUMA).

5.4. EkoHOMCKA peHTA0MJIHOCT MPOjeKTa

['maBHM  TOKa3aTeJbl  €KOHOMCKE  PEHTAOWIHOCTH, OJHOCHO  JIPYIITBEHO-EKOHOMCKE
OTIpPaBIaHOCTH TpoOIIKoBa crpoBohema npojexta (Tabema 7 “ExoHoMcka  peHTAOMIHOCT
npojexTa’) cy:

- ExoHOMCKa HETO cajanima BpeIHOCT ENPV 49.493,27 Eur
- ExoHomMmcka cTomna peHTaOMIHOCTH ERR 17,78 %
- KoedwumujeHT KOPUCTH U TPOIITKOBA BCR 1,70 Eur

O63upom na cy ENPV u BCR no3utusae 1 na je ERR Beha ox auckonTHe cTome, cipoBoheme
npojeKaTa MOJIEpHHU3aIMje JaBHOT OCBETIheha ONIITHHE je APYIITBEHO-€KOHOMCKHU OTIPaB/IaHO.

6. AHa/IM3a pU3NKa

Ananuza pusuka Tpeba na omoryhu yTBphuBame, y KO0joj MEpPH OCTBAapHBame IOKa3aTesba
pentabunHoctu (FNPV/ENPV u FRR/ERR), 3aBucu o mpoMeHe MOJIa3HUX MPETIOCTaBKH Y
TOKy peanu3anuje npojekTa. KibyuHe TMpeTnocTaBke IMpojeKTa MOJEpHHU3AIHje jaBHOT
OCBETJbEHA CY:

- IIeHA eNEKTPUYHE EHepruje
- BHCHHA MHBECTHIIMOHHX pacxoia

- JKMBOTHH BEK MPOjeKTa

6.1. AHa;u3a oceT/bUBOCTH

AHanm3a OCeTJbUBOCTU IO0Ka3zaTesba PEHTAOWJIHOCTU IpojeKkTa Tpeba Ja MoKaxe Jaa JHu je
npojekaT (PUHAHCHjCKM HCIUIATHB W E€KOHOMCKH ONpAaBAaH, y YCIOBHMAa H3MEHE BPEIHOCTH
KJbYYHUX MPETHOCTaBKU (PMHAHCH]CKE M EKOHOMCKE aHaJIH3e.



Y okBHpPY aHanM3e yTHIaja NPOMeHe IleHe eJEeKTPUYH eHepruje Ha mapamerpe
PEHTAOMITHOCTH MPOjeKTa, IIeHa je BapupaHa y pacnony ox —20% mo +20% y ogHocy Ha 6aszHy
BpeaHOCT (IIeHa eHepruje y 6a3Hoj roagunn). [Ipomene mpamerapa puHaAHCH]CKE PEHTAOMITHOCTH
IpOojeKTa MpHUKa3aHe Cy y Tabemu:

ITapameTpu peHTAOMJIHOCTH
ITIpomena nene
eJleKTpUYHEe eHepruje FNPV(C) FRR(C) NPVQ
..................................................... CE SOVRRUROTRTN NOVROOUPOOTT - NUPROTOOOON FOPTRRROO : SURPRRR

—20% 3.302 6,09 0,05
-15% 7.210 7,35 0,10
—10% 11.119 8,58 0,16
=5% 15.028 9,77 0,21

0% 18.937 10,95 0,27
+5% 22.846 12,10 0,33
+10% 26.755 13,23 0,38
+15% 30.663 14,34 0,44
+20% 34.572 15,44 0,49

Y okBHpY aHanu3e YyTHIaja NMpOMeHe BHCHHE HMHBECTHLHHMOHHMX pacxoJa Ha MapaMmerpe
PEHTAOUITHOCTH MPOjeKTa, MHBECTUITMOHU PACXOIH Cy BapupaHu y pacniony ox —20% mo +20%
y oaHOCy Ha 0a3He BpeaHOCTH (IIeHe paaa M ompeme y 0a3Hoj roaunu). [Ipomene mpamerapa
¢uHaHCHjCKE peHTaOMIIHOCTH MPOjeKTa NMpUKazaHe cy y Tadenu:

IIpomena ITapameTpn peHTA0MIHOCTH
HHBECTHIIMOHUX FNPV(C) FRR(C) NPVQ
SRS cuviossouns BN RO SO CCRRNNN WSO - S

-20% 32.280 17,02 0,58
-15% 28.945 15,29 0,49
-10% 25.609 13,72 0,41
—5% 22.273 12,28 0,33

0% 18.937 10,95 0,27
+5% 15.601 9,72 0,21
+10% 12.265 8,58 0,16
+15% 8.929 7,52 0,11
+20% 5.594 6,53 0,07

VY okBHpY aHaNM3€E yTHIAja IPOMeHe »KUBOTHOT BeKa MPOjeKTa Ha TTapaMeTpe peHTa0MIHOCTH
NpojeKTa, KMBOTHU BEK IPOjeKTa BapUpaH je y pacloHy ox —3 10 +3 ToxuHe y OJHOCY Ha
neUHUCAaHN EKOHOMCKH BeK mpojekta on 10 romuna. Ilpomene mpamerapa (UHAHCHjCKE
PEHTAOMITHOCTH MPOjeKTa MpUKa3aHe cy y Tabemnu:



IIpomeHna KUBOTHOT IlapameTpu peHTA0MIHOCTH
BeKa FNPV(C) FRR(C) NPVQ
o N N BUC e % eeversesteneses e

-3 —6.022 2,13 -0,09
-2 2.658 6,08 0,04
-1 10.972 8,9 0,16
0 18.937 10,95 0,27
+1 26.567 12,48 0,38
+2 33.875 13,65 0,48
+3 40.876 14,55 0,58

3ak/pyuak: BpenHoctu nokasarespa (PHUHAHCHjCKE PEHTAOMIHOCTH MPOjEeKTa Cy BHUCOKE, 1a Ou
3Ha4YajHO Bapupaje TNPWIKKOM H3MEHEe KJbYYHHX (HHAHCHjCKUX mapaMerapa 3a 20%.
[Tpunukom noBehama HHBECTUIIMOHUX pacxoa 3a 20% 1 cMamema npuxoaa of ymreaa 3a 20%
(ycren cMmamema IIeHEe €Hepruje) Mpojekra je (PUMHAHCHCKH HCIUIATHB, CAa U Jajbe BHCOKOM
BpeaHomNy TMoKa3aTema (pUHAHCHjCKe peHTaOmIHOCTU. [IpojekaT je oceTsbuB Ha ckpahuBame
KHUBOTHOT Beka. /{a 6u mpojexat 6uo peHTaOuiIaH HeroB eKOHOMCKH BeK He cMe OuTu Kpahu of
8 roguHa.

6.2. AHasm3a cleHapuja

AHanu3a crieHapHja UCIUTYje OCETJBUBOCT IMOKa3aTesha PEHTAOMIIHOCTH MPOjeKTa Ha MPOMEHY
BPEIHOCTH TPYyIe KJbyUYHUX MPOMEHJBUBUX. Y LUJbY AePUHHUCAIA PEATUCTHYHOT CIICHApHja y
OKBHUPY HCTE TPETIOCTABKE, KOPUCHO j¢ KOMOWHOBAHkE ONTHMHCTHYKHMX M NMECHMHCTHYKHUX
BPEOHOCTH I'PYyII€ IPOMEHJbUBUX.

YV 0B0Oj aHaNM3W NIOCTaBJbEHA CY JIBa CIICHApHja:

o ONTHMHCTHYKHU CHEHAPHO: MPETIOCTaBbaMO Ja he IleHa eNeKTpUYHEe €HEPruje pacTh o
ctonu o 10% y mpBe yeTupu roguHe Kopuihema MpojeKkTa Tj. ocTBapuBama ymrena. OHa
he m3nocutu 0,058, 0,064, 0,071 u 0,078 Eur/kWh, cykiiecuBHO y OBE YETHpPHU TOJMHE.

o IleCHMHCTHYKM CIEHAPHO: TIPETIIOCTaB/haMO Ja he IeHa eJeKTpUYHE CHepruje Outu
cmameHa Ha 0,048 Eur/kWh, 300r nenpecujanuje auHapa y ogHocy Ha eBpo 3a 10% u na he
WHBECTIMOHU pacxoau Outu moehanm Ha 75.302 Eur, 30or moBehana meHa cujanmia 3a
10%.

Crnenu mpukas nmokasaresba (MHAHCH]CKE M €KOHOMCKE PEHTAOMIIHOCTH IIPOjEeKTa Y YCIOBUMa Ja
CC OCTBApH ONTUMHUCTHUYKH CLHCHAPUO.

Tabesa: Pe3yJrar onTHMHCTHYKOT ClIeHAPHA

(dbuHaHCH]CKa €KOHOMCKa
nokaszaresbu peHTaOMITHOCTH
aHaiM3a aHaJm3a
JYCKOHTHA CTOIIa 5% 3,5%
FNPV/ENPV (Eur) 40.923 72.561
FRR/ERR 16,88% 23,09%




3akibyuak: Y ciauuajy peanusandje ONTUMHUCTHYKOL ClieHapuja (PMHAHCHJCKa M €KOHOMCKa
peHTabuIHOCT npojekTa 6uhe 3HayajHO yBehaHa.

Crnenu npukas nokasaresba (MHAHCH]JCKE M €EKOHOMCKE PEHTaOMIIHOCTH NPOjeKTa y yCIOBUMA Jia
C€ OCTBapH NMECUMUCTUYKH CLIEHAPHO.

Tabesa: Pe3yJrar necHMHCTHYKOT ClIeHApHa

dbuHaHCH]CKa €KOHOMCKa
MoKa3aTeJbu PEHTAOUITHOCTH
aHanmm3a aHamm3a
JIMCKOHTHA CTOITa 5% 3,5%
FNPV/ENPYV (Eur) 6.140 36.492
FRR/ERR 6,87% 13,65%

3akibyuak: OcTBapHBame NECHMUCTHYKOT CIeHapua Hehe yrpo3uTh (UHAHCHjCKY U
€KOHOMCKY pEeHTa0MJIHOCT mnpojekTa. OBHMM je MOTBpheH 3akjbydyak O (PUHAHCH]CKO]
UCIUIATUBOCTH W JIPYIITBEHO-€KOHOMCKO]  OTPaBIaHOCTH WHBECTHpama Yy TpojeKar
MoJiepHu3alyje jaBHe pacBeTe OMNIITHHE.
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